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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahresbericht des
Fonds sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwahrstelle, bei der Zahlstelle und der Vertriebsstelle und dem Vertreter in
der Schweiz kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhiltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wihrend der tiblichen

Geschiftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Aktienzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieSlich seiner
Anhinge) in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht

vorgenomimen werden.
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Bericht zum Geschaftsverlauf

Das Fondsmanagement berichtet im Auftrag des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft:
Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger,

nachdem das "Annus Horribilis" 2020 die Weltwirtschaft erschiitterte, war 2021 das Jahr der "Groflen Erholung". Dieses Jahr war
durch einen starken Aufschwung der Weltwirtschaft gekennzeichnet, der durch beispiellose politische Anreize und die schrittweise
Einfithrung wirksamer COVID-19-Impfstofte unterstiitzt wurde.

In der ersten Jahreshilfte sorgten sowohl die Wiederer6finung als auch die starke politische Unterstiitzung fiir einen kriftigen
Aufschwung der Weltwirtschaft. Allerdings blieb die robuste wirtschaftliche Erholung in einzelnen Landern und Sektoren
uneinheitlich, was auf erhebliche Unterschiede beim Zugang zu Impfstoffen, pandemiebedingten Stérungen und politischer
Unterstiitzung zuriickzufiihren ist. In der zweiten Jahreshalfte kam es zu einer Abschwéchung des soliden Wirtschaftswachstums,
als Folge des Wiederaufflammens der Pandemie und der steigenden Energiepreise, der Rohstoftknappheit, der Engpésse in der
globalen Lieferkette und der steigenden Inflation.

Der "Grofle Aufschwung" verlief besonders schnell und war héchst ungewohnlich. Er wurde durch einen Anstieg der
Gesamtnachfrage begiinstigt, der durch die auflerordentliche Unterstiitzung der Finanz- und Geldpolitik ermdglicht wurde. Die
Erholung der Gesamtnachfrage konnte jedoch nicht durch ein beeintrachtigtes Angebot gedeckt werden, und das daraus resultierende
Missverhiltnis zwischen Nachfrage und Angebot fithrte zu einem starken Anstieg der Inflation. Die Wachstumsprognosen fiir
2021 wurden - wenn auch nur geringfiigig - nach unten korrigiert, und es wird erwartet, dass die Weltwirtschaft im vergangenen
Jahr mit einer robusten Rate von 5,9% gewachsen ist.

Das zyklische Wachstum wird sich 2022 fortsetzen, wenn auch in einem moderateren Tempo, da sich die Weltwirtschaft nun in
der Mitte des Zyklus befindet. Das Basisszenario fiir 2022 geht von einer kontinuierlichen Expansion der weltweiten Produktion
mit einem soliden, tiber dem Trend liegenden Tempo von etwa 5% aus. Gestiitzt wird dies durch eine starke Binnennachfrage,
eine Neuausrichtung des Wachstums auf den Dienstleistungssektor und einen anhaltenden Aufschwung des Welthandels, sobald
die Probleme in der Lieferkette gelost sind. Kapitalinvestitionen und ein Anstieg der Lagerbestdnde werden ebenfalls zu einem
soliden Wachstum beitragen. Der Arbeitsmarkt wird sich zwar allmahlich verbessern, diirfte aber der Erholung der Produktion
hinterherhinken und in den Regionen uneinheitlich bleiben. Im Jahr 2022 werden sich die Produktionsliicken allmahlich schlielen,
und die weltweite Produktion diirfte wieder das Niveau von vor der Pandemie erreichen. Auch die Inflation diirfte sich abschwéchen
und sich dem Ziel der Zentralbank von 2% annéhern.

Geld- und fiskalpolitische Anreize werden weiterhin Schliisselfaktoren fiir die Konjunkturentwicklung sein. Die unterschiedliche
politische Unterstiitzung in den einzelnen Landern und Regionen wird auch weiterhin zu Unterschieden in der Geschwindigkeit der
Erholung fithren. Wihrend mehrere Schwellenldnder bereits damit begonnen haben, ihre politische Unterstiitzung zurtickzufahren,
werden die Regierungen in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften weiterhin betrachtliche fiskalische Unterstiitzung gewdhren.
Die Zentralbanken werden eine schrittweise Normalisierung ihrer Mafinahmen einleiten, aber mit der Riicknahme der
geldpolitischen Unterstiitzung vorsichtig sein, um zu vermeiden, dass der Aufschwung unterbrochen wird und zu den mittelmafligen
Wachstumsaussichten vor der Pandemie zuriickkehrt. Die US-Notenbank hat mit der Reduzierung ihres Quantitative-Easing-
Programms begonnen und wird bald mit der Anhebung ihrer Leitzinsen beginnen. Die Europdische Zentralbank wird ihre Ankaufe
von Vermogenswerten nach dem Auslaufen ihres Pandemie-Notkaufprogramms (PEPP) mit einer Aufstockung ihres reguldren
Ankaufprogramms (APP) fortsetzen, und auch die Bank of Japan wird wahrscheinlich ihre sehr expansive Politik fortsetzen.
Andere Zentralbanken in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften (z. B. die Bank of England und die Bank of Canada) werden
ihre Politik wahrscheinlich schon friiher straffen - angesichts der erwarteten Abschwéchung von Wachstum und Inflation werden
die Zinssitze jedoch nur in geringem Tempo steigen. Daher diirften die globalen Finanzbedingungen im Jahr 2022 weitgehend
akkommodierend bleiben.

Auch wenn das Basisszenario ermutigend ist, wird die Weltwirtschaft mit verschiedenen Gegenwinden konfrontiert sein und
die Unsicherheit wird hoch bleiben. Anhaltende Rohstoffknappheit, Engpisse in der Lieferkette und steigende Energiepreise
konnten zu einem anhaltenden Inflationsdruck und einer hartnéckigen Inflation fithren und die Zentralbanken dazu zwingen,
ihre Politik frither als erwartet zu straffen. Das oben erwidhnte Ungleichgewicht zwischen Nachfrage und Angebot stellt das
grofite Abwirtsrisiko fiir das Wachstum und das grofite Aufwartsrisiko fiir die Inflation dar. Die Kombination aus nachlassender
Wirtschaftsdynamik und hartnickig hoher Inflation ist sowohl besorgniserregend fiir die makrodkonomischen Aussichten als auch
eine Herausforderung fiir die politischen Entscheidungstréger. Die Inflation wird in der ersten Hilfte des Jahres 2022 wahrscheinlich
hoch bleiben, diirfte aber in den meisten Lindern allmahlich wieder in den Bereich vor der Pandemie zuriickkehren, sobald die
Beeintrachtigungen durch die Pandemie abgeklungen sind und sich die Preise entsprechend auf ein niedrigeres Niveau eingestellt
haben. Das Wirtschaftswachstum diirfte solide bleiben. Die Zentralbanken in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften werden sich
auf einem schmalen Grat bewegen miissen, um die wirtschaftliche Erholung weiter zu unterstiitzen und gleichzeitig die Kontrolle
iiber die Inflation nicht zu verlieren.
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Die makrookonomischen und geopolitischen Entwicklungen in China und die Zukunft der Beziehungen zwischen den USA
und China werden sich auch auf die Weltwirtschaft im Jahr 2022 auswirken. Ganz allgemein wird das begonnene Jahr weitere
Erkenntnisse iiber den Verlauf der Globalisierung liefern. Die Entscheidungen der politischen Entscheidungstrager rund um den
Globus, ob sie entschlossen auf den Weg der Zusammenarbeit und des Multilateralismus zuriickkehren oder sich fiir Protektionismus
und Unilateralismus entscheiden, werden die wirtschaftliche Zusammenarbeit, den internationalen Handel und das globale
Wachstum in den kommenden Jahren préagen. Schliefillich ist die COVID-19-Pandemie noch nicht vollstindig unter Kontrolle,
und die Entwicklung neuer ansteckender Varianten stellt immer noch ein erhebliches Risiko dar, das die Widerstandsféahigkeit der
wirtschaftlichen Erholung bedroht. Wenn es gelingt, den Inflationsdruck zu mindern und die COVID-19-Pandemie auf globaler
Ebene schrittweise unter Kontrolle zu bringen, konnte sich das relativ giinstige Szenario eines {iber dem Trend liegenden globalen
Wachstums im Jahr 2022 fortsetzen.

HESPER FUND - Global Solutions:
2021 - ein wildes Jahr fiir Aktien

Das Jahr 2021 wird nach dem COVID-19-Schock, der die Weltwirtschaft im Jahr 2020 erschiitterte, als das Jahr der "GrofSen
Erholung" in Erinnerung bleiben. Trotz erheblicher Fortschritte im Kampf gegen die Pandemie hatte das Auftreten neuer
Coronavirus-Varianten erhebliche Auswirkungen auf die Wirtschaftsleistung und die Mérkte. Die Delta- und Omikron-Varianten
fithrten nicht nur zu neuen Restriktionen, sondern bremsten auch das Wirtschaftswachstum im dritten und vierten Quartal
des Jahres - und noch immer herrscht grofie Unsicherheit tiber die Entwicklung der Pandemie und ihre Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft. Fiir Okonomen und Marktbeobachter war 2021 auch das Jahr, in dem die Inflation ein Comeback feierte. Es ist noch
offen, ob die derzeit hohen Inflationsraten allmahlich zuriickgehen werden, sobald die pandemiebedingten Beeintrachtigungen von
Angebot und Nachfrage auf der Welt abgefedert sind, oder ob sich die Inflation verfestigt und sich die langfristige Inflationsdynamik
dndern wird. Es ist jedoch klar, dass ein Missverhaltnis zwischen dem starken Aufschwung der Gesamtnachfrage (unterstiitzt durch
beispiellose politische Stimuli) und einem beeintrachtigten Angebot derzeit das grofite Abwirtsrisiko fiir das Wachstum und das
wichtigste Aufwartsrisiko fiir die Inflation darstellt.

Dank sehr akkommodierender monetarer und fiskalischer Bedingungen hatte die Wall Street im Jahr 2021 einen sehr guten Lauf.
Die US-amerikanischen Aktien erzielten das dritte Jahr in Folge zweistellige Renditen und zogen damit die Aktienmérkte der
meisten fortgeschrittenen Volkswirtschaften mit. Der S&P 500 Index war mit einer soliden Rendite von 26,9% der Spitzenreiter. In
Europa stieg der Blue-Chip-Index Euro Stoxx 50 um 21% (12,7% in USD). 2021 war auch das Jahr, in dem die US-Aktienmirkte
den hochsten Stand in den letzten 26 Jahren erreichten. Der S&P 500 stellte im vergangenen Jahr 70 Rekorde auf, die hochste Zahl
seit 1995. Der Hype um die so genannten "Meme-Aktien", eine Rekordzahl von Borsengingen weltweit und ein Abschwung des
chinesischen Aktienmarktes aufgrund einer strengen Regulierung und einer sich verlangsamenden Wirtschaft trugen ebenfalls zu
einem ereignisreichen Jahr bei. Die starke Aktienrotation machte jedoch die Aktienauswahl extrem schwierig. Es war ausgesprochen
anspruchsvoll, mit dem S&P 500 Schritt zu halten - wihrend dieser, angefiihrt von einer Reihe sehr grofler Unternehmen, nach
oben schoss, erlitten einige Aktien unter der Oberfldche schwere Verluste. Die Starke des US-Dollars tiberraschte die Markte,
da er zu Beginn des Jahres nicht zu den Hauptempfehlungen der Marktkenner gehorte. Der US-Dollar-Index (DXY), der den
Durchschnittswert der Wechselkurse zwischen dem US-Dollar und anderen wichtigen Weltwahrungen darstellt, stieg im Jahr 2021
um 6,6% an. Der Euro hingegen verlor im Laufe des Jahres fast 8% gegeniiber dem US-Dollar. Die Entwicklung der Renditen folgte
einem dhnlichen Muster, da der Marktkonsens auf viel hohere Zinsen fiir Staatsanleihen hindeutete, als tatsdchlich erreicht wurden.
Trotz eines sehr starken Inflationsanstiegs und Unterbrechungen von Lieferketten stiegen die Renditen von Staatsanleihen im
vergangenen Jahr kaum an, was fiir Anleger, Beobachter, politische Entscheidungstriger und die breite Offentlichkeit verwirrende
Signale hinsichtlich des kiinftigen Wirtschaftswachstums aussandte.

Dezember 2021

Der Dezember war fiir die Aktienmirkte weltweit ein guter Monat, auch wenn die Weihnachtsrallye aufgrund des Omikron
Ausbruchs und der Inflationséngste nicht so stark ausfiel wie erwartet. Die meisten Aktienmarkte verzeichneten im Laufe des
Monats positive Renditen und erzielten auf Jahressicht starke Gewinne. Wie schon wihrend des iiberwiegenden Teils des Jahres
war es schwierig, mit dem S&P 500 Schritt zu halten, da der Index das Jahr in der Néhe eines Rekordhochs beendete.

Im Dezember schwankten die wichtigsten US-Aktienindizes, aber die meisten beendeten den Monat im Plus und waren nicht weit
von ihren Allzeithochs entfernt. Im Monatsverlauf stieg der S&P 500 um 4,4%, der Dow Jones Industrial Average (DIJA) legte um
5,4% zu und die Small Caps, gemessen am Russell 2000 Index, stiegen um 2,1%. Der technologiegewichtete Nasdaq Composite
hinkte hinterher und stieg nur um 0,7%. Allerdings konnte er einige Tage des starken Ausverkaufs im Technologiebereich im
Dezember tiberwinden.

In Europa folgten die Aktienmérkte der Stimmung in den USA. Der Euro Stoxx 50 Index fiir grofie Unternehmen stieg um 5,8%
(in US-Dollar gerechnet ein Plus von 6,4%), wahrend der FTSE 100 in Groflbritannien um 4,6% (in US-Dollar gerechnet 6,7%)
zulegte. Trotz des starken Schweizer Frankens schnitt der Swiss Market Index mit einem Anstieg von 5,9% (6,6% in US-Dollar)
im Berichtsmonat sehr gut ab.
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Die asiatischen Markte entwickelten sich uneinheitlich, wobei der Shanghai Shenzhen CSI 300 Index um 2,2% zulegte (+2,5% in
US-Dollar). Der Hang-Seng-Index in Hongkong sank um 0,3% inmitten eines regulatorischen Durchgreifens und geopolitischer
Spannungen. In Japan stieg der Blue-Chip-Index Nikkei 225 um 3,5% (1,3% in US-Dollar).

Die Mérkte in den Schwellenlindern waren im Laufe des Monats besonders volatil, da viele Zentralbanken - z. B. in den meisten
osteuropdischen Landern und in Brasilien - die Zinssétze weiterhin aggressiv anhoben, um der hoheren Inflation zu begegnen.
Die Tiirkei zog in den letzten Wochen des Monats die Aufmerksamkeit der Presse und der Devisenmarkte auf sich, da Erdogans
Vorstof fiir niedrigere Zinssétze die tiirkische Lira zunéchst in einen freien Fall und dann in eine wilde Kehrtwende versetzte, als
die Regierung wechselkursgeschiitzte Lira-Termineinlagen einfiihrte, um Einleger in der heimischen Wihrung anzuziehen. Dieser
Versuch ging jedoch weitgehend nach hinten los, da die Kreditkosten weiter stiegen und die Lira in der letzten Woche des Jahres
schnell und stetig abwertete. In Chile forderte die Politik ebenfalls einen hohen Tribut von den heimischen Markten. Chilenische
Vermogenswerte stlirzten ab, nachdem der gewahlte linke Prasident Boric ein umfassendes Mandat erhalten hatte, um die Reform
der offensten Wirtschaft Lateinamerikas voranzutreiben.

Das Makroszenario von HESPER FUND - Global Solutions wird aufgrund der duflerst unsicheren Situation (hdhere Inflation,
geringeres Wachstum und das Auftreten der Omikron-Variante), die die politischen Entscheidungstrager ernsthaft herauszufordern
scheint, tiberpriift. Im Dezember deuteten die Zentralbanken in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften einen Kurswechsel an,
der in Verbindung mit dem Auftreten der Omikron-Variante zu einer starken Volatilitat der Markte gefithrt hat. Wir bewerten
derzeit die makro6konomischen Voraussetzungen fiir wirtschaftspolitische Divergenzen und Wachstumserwartungen in den
grofien Wirtschaftsrdumen. Im Moment achten wir auf das Risiko einer erhdhten Volatilitét, das sich aus der Beschleunigung der
Normalisierung der Politik durch die Zentralbanken und dem Stimmungswandel infolge der Ausbreitung der Omikron-Variante
ergibt. Um von der Weihnachtsrallye zu profitieren, haben wir auch das Aktienexposure sorgfiltig verwaltet und dabei enge Stop-
Limits beibehalten.

Der Fonds entwickelte sich im Dezember dank eines dynamischen Aktienengagements gut. Die Stirke des Schweizer Frankens und
die Erholung der Norwegischen Krone trugen ebenfalls zur positiven Monatsperformance bei. Unser Trade gegen das britische
Pfund zugunsten des US-Dollars wurde geschlossen, da der Markt erneut eine Reihe von Zinserh6hungen einbezog und die Stop-
Limits ausgelost wurden. Daher hat sich unser Engagement im US-Dollar auf 48% verringert.

Unser Exposure in den verschiedenen Anlageklassen wird wie immer laufend tiberwacht und kalibriert, um uns an die
Marktstimmung und Verdnderungen des makrodkonomischen Basisszenarios anzupassen.

Im Dezember legte der HESPER FUND - Global Solutions EUR T-6 um 1,01% zu. Die Wertentwicklung im Jahr 2021 betrug
11,29% und die Nettomittelzufliisse beliefen sich auf 4 Mio. Euro, so dass das gesamte verwaltete Vermdgen (AuM) zum Jahresende
41,6 Mio. Euro erreichte. Im Laufe des Jahres verzeichnete der Fonds in 10 der 12 Monate positive monatliche Renditen, die einzige
Ausnahme war der September. Die Volatilitédt der letzten 250 Tage stieg leicht an, blieb aber mit 7% immer noch niedrig, so dass
der Fonds weiterhin ein interessantes Risiko-Ertrags-Profil aufweist. Die annualisierte Rendite seit Aflage lag bei 8,64%.

Was uns 2022 erwartet

Fir Vermogensverwalter wird das néchste Jahr, gelinde gesagt, eine Herausforderung sein. Eine hohere Inflation wird die
Zentralbanken dazu veranlassen, die geldpolitische Unterstiitzung, die sie der Weltwirtschaft bisher gewahrt haben, zu verlangsamen,
zu stoppen und moglicherweise riickgangig zu machen, so dass die Finanzmarkte schwieriger zu navigieren sein werden. Die
Pandemie ist noch lange nicht ausgestanden und eine Reihe politischer Spannungen sind nach wie vor offensichtlich. Die Asset-
Management-Branche wird noch stirker unter Druck geraten, ihr Vermégen umweltfreundlich anzulegen, ohne in ein Greenwashing
abzurutschen.

Munsbach, im Januar 2022 Das Fondsmanagement fiir den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
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Jahresbericht

1. Januar 2021 - 31. Dezember 2021

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Aktien zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Aktienklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wihrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wihrung:

Aktienklasse
(A-12) EUR
A2PEEC
LU1931795501
bis zu 3,00 %
keiner

0,15 % p.a.
keine
ausschiittend
EUR

Aktienklasse
(T-12) CHF
A2PEEG
LU1931801754
bis zu 3,00 %
keiner

0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
CHF

Aktienklasse
(A-12) CHF
A2PEED
LU1931796905
bis zu 3,00 %
keiner

0,15 % p.a.
keine
ausschiittend
CHF

Aktienklasse
(A-6) CHF
A2PED7
LU1931803297
bis zu 3,00 %
keiner

0,15 % p.a.
keine
ausschiittend
CHF

Aktienklasse
(T-12) EUR
A2QK9X
LU2275633894
bis zu 3,00 %
keiner

0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

Aktienklasse
(T-6) EUR
A2PED9
LU1931806399
bis zu 3,00 %
keiner

0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

Aktienklasse
(T-10) EUR
A2PEEF
LU1931800350
bis zu 3,00 %
keiner

0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

Aktienklasse
(T-6) CHF
A2PEEA
LU1931808338
bis zu 3,00 %
keiner

0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
CHF
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Geografische Linderaufteilung
des HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS

Geografische Landeraufteilung "

Vereinigte Staaten von Amerika 24,38 %
Irland 18,13 %
Luxemburg 12,12 %
Deutschland 10,44 %
Niederlande 1,62 %
Panama 1,27 %
Norwegen 1,22 %
Schweiz 0,67 %
Wertpapiervermogen 69,85 %
Terminkontrakte 0,37 %
Bankguthaben ? 29,50 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,28 %

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.
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Wirtschaftliche Aufteilung "

Investmentfondsanteile 37,63 %
Hardware & Ausriistung 8,69 %
Verbraucherdienste 8,08 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,48 %
Transportwesen 3,06 %
Diversifizierte Finanzdienste 2,83 %
Grof3- und Einzelhandel 1,92 %
Software & Dienste 1,32 %
Staatsanleihen 1,22 %
Versicherungen 0,99 %
Energie 0,63 %
Wertpapiervermogen 69,85 %
Terminkontrakte 0,37 %
Bankguthaben ? 29,50 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,28 %

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.
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Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

Aktienklasse (T-10) EUR

Datum Netto-
Teilfondsvermdgen

Mio. EUR

31.12.2019 0,84
31.12.2020 2,05
31.12.2021 2,80

Aktienklasse (A-6) CHF

Datum Netto-
Teilfondsvermdgen

Mio. EUR

31.12.2019 0,77
31.12.2020 0,10
31.12.2021 0,11

Aktienklasse (T-6) EUR

Datum Netto-
Teilfondsvermdgen

Mio. EUR

31.12.2019 20,09
31.12.2020 8,68
31.12.2021 10,68

Entwicklung seit Auflegung
Aktienklasse (A-12) EUR

Datum Netto-
Teilfondsvermogen

Mio. EUR

11.02.2021 Auflegung
31.12.2021 0,41

Aktienklasse (A-12) CHF

Datum Netto-
Teilfondsvermogen

Mio. EUR

11.02.2021 Auflegung
31.12.2021 0,01

Aktienklasse (T-12) EUR

Datum Netto-
Teilfondsvermdgen

Mio. EUR

11.02.2021 Auflegung
31.12.2021 0,01

Umlaufende
Aktien

8.192
18.903
23.302

Umlaufende
Aktien

8.320

1.000
1.000

Umlaufende
Aktien

193.250
78.178
86.503

Umlaufende
Aktien

3.801

Umlaufende
Aktien

100

Umlaufende
Aktien

100

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR

790,35

1.152,71

522,66

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR

765,16

-699,33

0,00

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR
19.343,35
-12.000,65

1.012,24

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR

388,67

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR

9,26

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR

10,00

" umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2019: 1 EUR = 1,0891 CHF
2 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2020: 1 EUR = 1,0832 CHF
9 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2021: 1 EUR = 1,0364 CHF
4 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 11. Februar 2021: 1 EUR = 1,0799 CHF

Aktienwert
EUR

102,04
108,50
120,15

Aktienwert
EUR

92,17
97,98
113,59

Aktienwert
EUR

103,96
110,98
123,51

Aktienwert
EUR

100,00
107,70

Aktienwert

EUR

92,60
103,50

Aktienwert

EUR

100
107,52

Aktienwert
CHF

100,38 ¥
106,132
117,722

Aktienwert
CHF

100,00 ¥
107,27




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Aktienklasse (T-12) CHF

29.01.2021 Auflegung - - 92,86
31.12.2021 0,02 220 20,43 106,08

Aktienklasse (T-6) CHF

06.02.2020 Auflegung - - 93,42
31.12.2020 21,83 226.322 21.186,63 96,48
31.12.2021 27,58 246.562 2.121,72 111,84

umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2020: 1 EUR = 1,0832 CHF
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2021: 1 EUR = 1,0364 CHF
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 29. Januar 2021: 1 EUR = 1,0769 CHF
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 6. Februar 2020: 1 EUR = 1,0704 CHF

100,00 ¥
109,94 2

100,00 ¥
104,51 Y
115,912




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens des
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS

10

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens

zum 31. Dezember 2021

Wertpapiervermogen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 25.796.048,70)
Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschiften
Zinsforderungen

Sonstige Aktiva ?

Sonstige Passiva *

Netto-Teilfondsvermégen

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.
2 Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3  Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancevergiitung und Fondsmanagementvergiitung.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

EUR
29.079.109,48

12.280.791,91
151.275,49
377.124,32
112.287,84
17.708,74
42.018.297,78

-391.769,37
-391.769,37
41.626.528,41




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Zurechnung auf die Aktienklassen
Aktienklasse (A-12) EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienklasse (A-12) CHF

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Aktienwert

Aktienklasse (T-12) EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienklasse (T-10) EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienklasse (T-12) CHF

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Aktienwert

Aktienklasse (A-6) CHF

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Aktienwert

Aktienklasse (T-6) EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienklasse (T-6) CHF

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienwert

" umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2021: 1 EUR = 1,0364 CHF

409.404,87 EUR
3.801,492
107,70 EUR

10.350,01 EUR
100,000

103,50 EUR
107,27 CHF V

10.751,83 EUR
100,000
107,52 EUR

2.799.707,07 EUR
23.301,953
120,15 EUR

23.336,72 EUR
220,000

106,08 EUR
109,94 CHF !

113.594,25 EUR
1.000,000
113,59 EUR
117,72 CHE Y

10.684.255,49 EUR
86.503,000
123,51 EUR

27.575.128,17 EUR
246.561,615
111,84 EUR

115,91 CHF !

11
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31.

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Aktienverkdufen

Mittelabfliisse aus Aktienriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen

Mittelabfliisse aus Aktienriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen

Mittelabfliisse aus Aktienriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

Total

EUR

32.659.415,45
-325.795,18
25.634,99
5.928.491,27
-1.843.518,10
7.511.465,86
-4.848.640,89
2.257.295,82
262.179,19
41.626.528,41

Aktienklasse
(T-10) EUR
EUR
2.050.956,41
-34.912,90
5.791,15
641.608,25
-118.947,05
366.149,25
-250.179,53
131.881,28
7.360,21
2.799.707,07

Aktienklasse
(T-6) CHF
EUR
21.834.389,80
-205.149,62
11.047,81
2.517.222,53
-395.504,06
5.556.717,83
-3.520.773,48
1.554.956,27
222.221,09
27.575.128,17

" Die Aktienklassen A-12 EUR, A-12 CHF, T-12 EUR wurden zum 11. Februar 2021 aufgelegt.

2 Die Aktienklasse T-12 CHF wurde zum 29. Januar 2021 aufgelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

DEZEMBER 2021

Aktienklasse
(A-12) EUR "
EUR

0,00

-3.051,47
1.256,35
388.669,19
0,00

19.132,53
-15.670,79
19.198,91
-129,85
409.404,87

Aktienklasse
(T-12) CHF 2
EUR

0,00

-272,24

0,00

20.429,01
0,00

4.587,06
-2.733,59
1.266,27

60,21
23.336,72

Aktienklasse
(A-12) CHF "
EUR

0,00

-92,20

0,00

9.260,12

0,00

2.015,50
-1.200,14
336,69

30,04
10.350,01

Aktienklasse
(A-6) CHF
EUR
97.983,47
-852,05
0,00

0,00

0,00
24.974,25
-16.154,17
6.683,49
959,26
113.594,25

Aktienklasse
(T-12) EUR "
EUR

0,00

-97,89

0,00

10.000,00

0,00

1.490,75
-987,13
314,53

31,57
10.751,83

Aktienklasse
(T-6) EUR
EUR
8.676.085,77
-81.366,81
7.539,68
2.341.302,17
-1.329.066,99
1.536.398,69
-1.040.942,06
542.658,38
31.646,66
10.684.255,49




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien

Zuriickgenommene Aktien

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien
Zuriickgenommene Aktien

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes

Aktienklasse
(A-12) EUR "
Stlick

0,000
3.801,492
0,000
3.801,492

Aktienklasse
(T-12) CHF 2
Stlick

0,000

220,000

0,000

220,000

" Die Aktienklassen A-12 EUR, A-12 CHF, T-12 EUR wurden zum 11. Februar 2021 aufgelegt.

2 Die Aktienklasse T-12 CHF wurde zum 29. Januar 2021 aufgelegt.

Aktienklasse
(A-12) CHF "
Stlick

0,000

100,000

0,000

100,000

Aktienklasse
(A-6) CHF
Stlick
1.000,000
0,000

0,000
1.000,000

Aktienklasse
(T-12) EUR "
Stlick

0,000

100,000

0,000

100,000

Aktienklasse
(T-6) EUR
Stlick
78.177,926
19.680,000
-11.354,926
86.503,000

Aktienklasse
(T-10) EUR
Stlick
18.903,000
5.444,944
-1.045,991
23.301,953

Aktienklasse
(T-6) CHF
Stlick
226.321,615
23.970,000
-3.730,000
246.561,615

13
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Ertrags- und Aufwandsrechnung des

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Total
EUR

Ertrage
Dividenden 20.960,37
Ertrége aus Investmentanteilen 86.492,61
Zinsen auf Anleihen 374.752,45
Bankzinsen -32.673,70
Sonstige Ertrage 10,70
Ertragsausgleich 34.053,51
Ertrage insgesamt 483.595,94
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -798,70
Performancevergiitung -345.882,42
Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung -280.662,51
Verwabhrstellenvergiitung -55,78
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -26,85
Taxe dabonnement -18.251,22
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -12.404,80
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und -15.385,69
Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergiitung -561,30
Staatliche Gebiihren -11.215,35
Griindungskosten -4.689,50
Sonstige Aufwendungen " -59.768,50
Aufwandsausgleich -59.688,50
Aufwendungen insgesamt -809.391,12
Ordentlicher Nettoaufwand -325.795,18
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt ? 52.529,86

Total Expense Ratio in Prozent ?
Performancevergiitung in Prozent ?
Laufende Kosten in Prozent ?

Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergitung in
Prozent ? (fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021)

Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in
Prozent ? (fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ? (fiir den
Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)

" Die Aktienklassen A-12 EUR, A-12 CHF, T-12 EUR wurden zum 11. Februar 2021 aufgelegt.
2 Die Aktienklasse T-12 CHF wurde zum 29. Januar 2021 aufgelegt.

3 Fir den Zeitraum vom 12. Februar 2021 bis zum 31. Dezember 2021.

4 Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Aktienklasse
(A-12) EUR "
EUR

6,14
687,09
1.780,94
-160,92
0,00
2.122,27
4.435,52

-3,37
-1.272,12
-2.320,07

0,00
0,00
-89,00
-57,99
-32,91

-2,52
-17,59
21,24

-291,56

-3.378,62

-7.486,99

-3.051,47

1,459
0,65

1,58 4

2,214

0,63

Aktienklasse
(A-12) CHF "
EUR

5,57
22,40
87,89
-7,98

0,00

0,00

107,88

-0,17
-61,51
-113,01
0,00
0,00
-4,13
-3,28
-4,12

-0,15
-0,68
-0,49
-12,54
0,00
-200,08

-92,20

1,469
0,65

1,65

2,30

0,65

Aktienklasse
(T-12) EUR "
EUR

6,14
24,00
94,91
-8,17

0,00

0,00

116,88

-0,16
-66,28
-121579
0,00
0,00
-4,50
-3,35
-4,49

-0,15
-0,74
-0,49
-12,82
0,00
214,77

-97,89

1,459
0,65

1,644

2,299

0,65




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Ertrage

Dividenden

Ertrdge aus Investmentanteilen
Zinsen auf Anleihen
Bankzinsen

Sonstige Ertrage
Ertragsausgleich

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Zinsaufwendungen

Performancevergiitung

Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung
Verwahrstellenvergiitung
Zentralverwaltungsstellenvergiitung

Taxe dabonnement

Veroffentlichungs- und Priifungskosten

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte

Register- und Transferstellenvergiitung
Staatliche Gebiihren
Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen "
Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Nettoaufwand

Total Expense Ratio in Prozent ?
Performancevergiitung in Prozent ?
Laufende Kosten in Prozent ?

Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergitung in
Prozent ? (fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021)

Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergitung in
Prozent ? (fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ? (fiir den
Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)

Aktienklasse
(T-10) EUR
EUR

1.282,97
5.510,28
23.314,27
-2.025,24
0,67
5.431,18
33.514,13

-49,71
-20.419,78
-25.661,53

-3,50
-1,69
-1.136,76
-771,69
-962,12

-34,81
-698,35
-291,63

-7.173,13
-11.222,33
-68.427,03

-34.912,90
1,67
0,93
1,80

1,67

2,60

0,93

" Die Aktienklassen A-12 EUR, A-12 CHF, T-12 EUR wurden zum 11. Februar 2021 aufgelegt.

2 Die Aktienklasse T-12 CHF wurde zum 29. Januar 2021 aufgelegt.

9 Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021.

4 Fur den Zeitraum vom 1. Februar bis zum 31. Dezember 2021.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Aktienklasse
(T-12) CHF 2
EUR

12,58
50,50
206,11
-19,02
0,00
0,00
250,17

-0,41
-191,44
-264,90
0,00
0,00
-10,08
-7,49

-9,30

-0,33
-6,45
-2,87
-29,14
0,00
-522,41

-272,24

1,559
0,90

1,69

2,599

0,90

Aktienklasse
(A-6) CHF
EUR

61,02
245,51
1.091,56
-95,00
0,03
0,00
1.303,12

2,35
-1.015,62
-787,88
-0,16
-0,08
-53,11
-36,05
-45,16

-1,64
-33,07
-14,13

-165,92
0,00
-2.1565,17

-852,05
1,10
0,98
1,24

1,10

2,08

0,98

BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Aktienklasse
(T-6) EUR
EUR

5.723,62
22.436,83
97.709,46
-8.538,94

2,84
10.194,60
127.528,41

-208,50
-90.144,20
-70.494,17

-14,82
-7,13
-4.753,88
-3.235,92
-4.044,91

-146,33
-2.965,33
-1.223,17

-13.922,58
-17.734,28
-208.895,22

-81.366,81
1,09
0,98
1,23

1,09

2,07

0,98
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Aktienklasse
(T-6) CHF
EUR
Ertrage
Dividenden 13.862,33
Ertrage aus Investmentanteilen 57.516,00
Zinsen auf Anleihen 250.467,31
Bankzinsen -21.818,43
Sonstige Ertrage 7,16
Ertragsausgleich 16.305,46
Ertrage insgesamt 316.339,83
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -534,03
Performancevergiitung -232.711,47
Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung / -180.899,16
ggf. Anlageberatervergiitung
Verwahrstellenvergiitung -37,30
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -17,95
Taxe dabonnement -12.199,76
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -8.289,03
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und -10.282,68
Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergiitung -375,37
Staatliche Gebiihren -7.493,14
Griindungskosten -3.135,48
Sonstige Aufwendungen " -38.160,81
Aufwandsausgleich -27.353,27
Aufwendungen insgesamt -521.489,45
Ordentlicher Nettoaufwand -205.149,62
Total Expense Ratio in Prozent ? 1,10
Performancevergiitung in Prozent ? 0,98
Laufende Kosten in Prozent ? 1,24
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergitung in 1,10
Prozent ? (fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in 2,08
Prozent ? (fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021)
Schweizer Performancevergiitung in Prozent ? (fiir den 0,98

Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)

" Die Aktienklassen A-12 EUR, A-12 CHF, T-12 EUR wurden zum 11. Februar 2021 aufgelegt.
2 Die Aktienklasse T-12 CHF wurde zum 29. Januar 2021 aufgelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Wertentwicklung in Prozent*
Stand: 31. Dezember 2021

Fonds ISIN Anteilklassen- 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
WKN wahrung
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS A-12 CHF LU1931796905 CHF 556%  7,27% ** -
seit 11.02.2021 A2PEED
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS A-12 EUR LU1931795501 EUR 5,89%  7,70% ** -
seit 11.02.2021 A2PEEC
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS A-6 CHF LU1931803297 CHF 5,83% 10,92% 17,72% ** ---
seit 26.12.2019 A2PED7
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-10 EUR LU1931800350 EUR 5,66% 10,74% 20,15% **
seit 30.07.2019 A2PEEF
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-12 CHF LU1931801754 CHF 553%  9,94% **
seit 29.01.2021 A2PEEG
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-12 EUR LU2275633894 EUR 572%  7,52% ** ---
seit 11.02.2021 A2QK9X
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-6 CHF LU1931808338 CHF 5,82% 10,91% 15,91% **
seit 06.02.2020 A2PEEA
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-6 EUR LU1931806399 EUR 6,00% 11,29% 23,51% **
seit 14.06.2019 A2PED9

*  Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven
Kapitalanlagen® der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

** Seit Auflegung.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Vermogensaufstellung des
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS
zum 31. Dezember 2021

Vermdégensaufstellung zum 31. Dezember 2021

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im Berichts- im Berichts- EUR vom
zeitraum zeitraum NTFV "

Anleihen

Bdérsengehandelte Wertpapiere

CHF
CHO0353945394  3,000% gategroup Fin Reg.S. v.17(2027) 700.000 0 700.000 85,7600 579.235,82 1,39
CH0370943562  3,000% MSC Cruises S.A. Reg.S. 300.000 0 300.000 97,0000 280.779,62 0,67
v.17(2023)
860.015,44 2,06
EUR
X$§2363235107 3,500% Dte. Lufthansa AG EMTN 700.000 0 700.000 99,0730 693.511,00 1,67
Reg.S. v.21(2029)
693.511,00 1,67
NOK
NO0010646813  2,000% Norwegen Reg.S. v.12(2023) 5.000.000 0 5.000.000 101,2300 508.065,41 1,22
508.065,41 1,22
usD
NL0000116168 1,650% Aegon NV Reg.S. FRN Perp. 500.000 0 500.000 93,7580 413.067,23 0,99
US04650NABO1  5,350% AT & T Inc. v.10(2040) 1.200.000 0 1.200.000 125,5890 1.327.930,21 3,19
US655664AH33  6,950% Nordstrom Inc. v.98(2028) 500.000 0 800.000 113,2710 798.456,25 1,92
US71647NAA72 5,625% Petrobras Global Finance BV 300.000 0 300.000 98,6380 260.740,15 0,63
v.13(2043)
US912909AD03  6,650% United States Steel Corporation 1.500.000 0 1.500.000 109,7470 1.450.528,68 3,48
v.07(2037)
US92343VCQ59 4,400% Verizon Communications Inc. 500.000 500.000 500.000 116,1910 511.899,73 1,23
v.14(2034)
4.762.622,25 11,44
Bdérsengehandelte Wertpapiere 6.824.214,10 16,39
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
X$§2264155305 7,625%  Carnival Corporation Reg.S. 0 0 500.000 105,5870 527.935,00 1,27

v.20(2026)
527.935,00 1,27

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021

ISIN Wertpapiere

USD

US247025AE93  7,100% Dell Inc. v.98(2028)
US92343VGJ70  2,550% Verizon Communications Inc.

v.21(2031)

Zugange
im Berichts-
zeitraum

0
2.000.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Anleihen

Investmentfondsanteile ?
Deutschland

DE0005933956 iShares Core EURO STOXX 50 EUR
UCITS ETF DE

Irland

TE00B531.4350 CS ETF IE on Dow Jones Industrial USD
AverageSM

TIEO0B5BMRO087  iShares Core S&P 500 UCITS ETF  USD

Luxemburg

LU0977261329  UBS Lux Fund Solutions - MSCI CHF
Switzerland 20/35 UCITS ETF

Investmentfondsanteile ?

Zertifikate

Boérsengehandelte Wertpapiere

Vereinigte Staaten von Amerika

DE000A0OS9GB0 Dte. Borse Commodities GmbH/  EUR
Gold Unze 999 Zert. v.07(2199)

GB00B15KYG56 WisdomTree Commodity USD

Securities Ltd./Bloomberg
Industrial Metals TR Index Zert.
v.06(2199)

Bdérsengehandelte Wertpapiere
Zertifikate

Wertpapiervermdgen

Terminkontrakte

Long-Positionen

usbD

E-Mini S&P 500 Index Future Marz 2022

Long-Positionen

85.000

12.400

160.000

70.000

30

Abgange Bestand Kurs
im Berichts-
zeitraum
0 500.000 124,9610
0 2.000.000 100,8450
0 85.000 42,9700
4.000 6.000 418,3100
13.000 12.400 488,3100
0 160.000 28,9350
20.000 50.000 51,1050
70.000 80.000 16,7075
0 30

Kurswert
EUR

550.537,49
1.777.160,98

2.327.698,47
2.855.633,47
9.679.847,57

3.652.450,00

3.652.450,00

2.211.525,24

5.335.310,60
7.546.835,84

4.467.001,16

4.467.001,16
15.666.287,00

2.555.250,00

1.177.724,91

3.732.974,91
3.732.974,91
3.732.974,91
29.079.109,48

149.187,15
149.187,15
149.187,15

%-Anteil
vom
NTFV "

1,32
4,27

5,59
6,86
23,25

12,82
18,13

10,73

10,73
37,63

6,14

2,83

8,97
8,97
8,97

69,85

0,36
0,36
0,36

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Héhe der Verwaltungsvergiitung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgéange Bestand
im Berichts- im Berichts-
zeitraum zeitraum

Short-Positionen
USD
CBT 10YR US T-Bond Future Mérz 2022 0 80 -80

Short-Positionen

Terminkontrakte

Bankguthaben - Kontokorrent 2

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

Kurs

Kurswert
EUR

2.088,34
2.088,34

2.088,34
151.275,49
12.280.791,91
115.351,53
41.626.528,41

%-Anteil
vom
NTFV "

0,01
0,01
0,01
0,37

29,50
0,28
100,00

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Devisentermingeschafte

Zum 31. Dezember 2021 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert %-Anteil
EUR vom

NTFV "

CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 28.959.100,00  27.965.189,22 67,18
GBP/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 1.700.000,00 2.020.175,61 4,85
RUB/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wihrungskéufe 334.709.060,00 3.961.781,57 9,52
EUR/CHF DZ PRIVATBANK S.A. Wihrungsverkiufe 206.500,00 199.412,66 0,48
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wihrungsverkaufe 1.700.000,00 2.020.175,61 4,85
EUR/RUB DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkaufe 334.709.060,00 3.961.781,57 9,52
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkaufe 1.500.000,00 1.320.558,54 3,17

Bilaterale Devisentermingeschifte

Zum 31.12.2021 standen folgende offene bilaterale Devisentermingeschéfte aus:

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag Wahrungsbetrag Kurswert %-Anteil
in Kaufwéhrung in EUR vom

Verkaufswahrung NTFV "

CHF/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Bilaterale Wihrungsgeschafte 5.096.746,40 4.000.000,00 4.919.786,00 11,82
GBP/CHF DZ PRIVATBANK S.A. Bilaterale Wihrungsgeschafte 4.000.000,00 5.064.551,20 4.752.005,02 11,42
GBP/USD DZ PRIVATBANK S.A. Bilaterale Wihrungsgeschafte 19.000.000,00 25.526.008,00  22.583.163,27 54,25
USD/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Bilaterale Wahrungsgeschifte 25.808.854,00 19.000.000,00  22.739.301,57 54,63

Terminkontrakte

Bestand Verpflichtungen %-Anteil

EUR vom
NTFV V
Long-Positionen
usD
E-Mini S&P 500 Index Future Marz 2022 30 6.323.684,91 15,19
6.323.684,91 15,19
Long-Positionen 6.323.684,91 15,19
Short-Positionen
usb
CBT 10YR US T-Bond Future Mérz 2022 -80 -9.179.222,84 -22,05
-9.179.222,84 -22,05
Short-Positionen -9.179.222,84 -22,05
Terminkontrakte -2.855.537,93 -6,86

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Zu- und Abginge

vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021
des HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS

Zu- und Abgange vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

Wéhrend des Berichtszeitraumes getétigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Bérsengehandelte Wertpapiere
Deutschland

DE000A3CMGN3  hGears AG

Italien
1T0005239360 UniCredit S.p.A.

Kanada
CA0679011084 Barrick Gold Corporation

Niederlande
NL00150002Q7 Vivoryon Therapeutics N.V.

Schweiz

CHO0038863350 Nestlé S.A.

CH0014852781 Swiss Life Holding AG
CH0011075394 Zurich Insurance Group AG

Vereinigte Staaten von Amerika
US0378331005 Apple Inc.
US9497461015 Wells Fargo & Co.

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Deutschland
DEO00AOLRIGY EXASOL AG

Nicht notierte Wertpapiere
Deutschland
DE0007921835 Vivoryon Therapeutics AG

Anleihen

Bérsengehandelte Wertpapiere

NOK

NO0010757925 1,500 % Norwegen Reg.S. v.16(2026)

EUR

EUR

USD

EUR

CHF
CHF
CHF

USD

USD

EUR

EUR

Zugange
im
Berichtszeitraum

10.000

80.000

10.000

5.500
22.300

Abgénge

im

Berichtszeitraum

10.000

80.000

44.000

10.000

4.000
740
1.000

5.500

22.300

20.000

10.000

4.000.000




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Zu- und Abgange vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind.

Wertpapiere

ISIN

UsD
US345370CA64
US36164QNA21
XS$1596794971
US912909AMO02
US912810SS87

7,450 %
4,418 %
3,750 %
6,875 %
1,625 %

Ford Motor Co. v.99(2031)

GE Capital International Funding Co. v.16(2035)
Huarong Finance 2017 Co. Ltd. Reg.S. v.17(2022)
United States Steel Corporation v.17(2025)
Vereinigte Staaten von Amerika v.20(2050)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
1T0005422891
XS50982711714

UsbD
US00206RCP55
US097023CV59
US11135FBA84
US29278GAF54
US345370CV02
US345370CW 84
US369604BW26
US37045VAS97
US55616PAA21
US912909AN84

0,900 %
4,750 %

4,500 %
5,705 %
4,750 %
3,500 %
8,500 %
9,000 %
3,625 %
5,000 %
8,375 %
6,250 %

Investmentfondsanteile "

Deutschland
DE000AOF5U]J7

DE0005933923

Irland
IEOOBDFL4P12
IE00B53SZB19
IE00BD3V0B10
TIE00BJ5JPG56
1IE00BJZ2DD79

Luxemburg

LU1681045024
LU1834988278
LU1781541849

Italien Reg.S. v.20(2031)
Petrobras Global Finance BV v.14(2025)

AT & T Inc. v.15(2035)

Boeing Co. v.20(2040)

Broadcom Inc. v.19(2029)

ENEL Finance International NV 144A v.17(2028)
Ford Motor Co. v.20(2023)

Ford Motor Co. v.20(2025)

General Electric Co. v.20(2030)

General Motors Co. v.18(2028)

Macy's, Inc. 144A v.20(2025)

United States Steel Corporation v.18(2026)

iShares (DE) I Investmentaktiengesellschaft mit

Teilgesellschaftsvermogen-iShares STOXX Europe 600 Banks

UCITS ETF (DE)
iShares MDAX UCITS ETF DE

iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

iShares S&P US Banks UCITS ETF
iSharesIV-MSCI China UCITS ETF

Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF

Amundi Msci EM Latin America UCITS ETF
Lyxor IF-L.ST.Eu.600 Oil & G.
Lyxor MSCI EM Asia UCITS ETF

EUR

EUR

USD
USD
USD
USD
EUR

EUR
EUR
EUR

Zugénge
im
Berichtszeitraum

0
0
300.000
700.000
500.000

3.000.000
0

S O ©O O O o o o ©

1.000.000

138.000

5.200

570.000
2.000
130.000
70.000
7.500

33.200

Abgénge
im
Berichtszeitraum

400.000
400.000
300.000
1.500.000
500.000

6.000.000
100.000

250.000
500.000
300.000
200.000
200.000
200.000
600.000
200.000
300.000
1.000.000

138.000

18.200

570.000
2.000
130.000
170.000
7.500

200.000
33.200
260.000

" Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlidgen sowie der maximalen Héhe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz

der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Zu- und Abgange vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgénge

im im

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Optionen

UsSD

Call on E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2021/4.000,00 5 5
Put on E-Mini S&P 500 Index Future Dezember 2021/4.300,00 30 30
Put on E-Mini S&P 500 Index Future September 2021/3.800,00 120 120
Put on E-Mini S&P 500 Index Future September 2021/4.200,00 29 29
Put on EUR/USD Dezember 2021/1,170 5.000.000 5.000.000
Put on EUR/USD Dezember 2021/1,180 6.800.000 6.800.000
Put on S&P 500 Index Juni 2021/3.600,00 11 11

Terminkontrakte

CHF

Swiss Market Index Future Dezember 2021 26 26
Swiss Market Index Future Dezember 2021 7 7
Swiss Market Index Future Juni 2021 7 7
Swiss Market Index Future September 2021 7 7
EUR

Euro Stoxx 50 Price Index Future Dezember 2021 172 172
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2021 88 88
Euro Stoxx 50 Price Index Future September 2021 86 86
EUX 10YR Euro-BTP Future Juni 2021 60 60
EUX 10YR Euro-BTP Future Mérz 2021 0 10
EUX 10YR Euro-BTP Future September 2021 60 60
FTSE MIB Index Future Mérz 2021 6 6
GBP

LIF 10YR Long Gilt Future Dezember 2021 12 12
LIF 3MO Sterling Future Mérz 2021 0 150
uUsbD

CBT 10YR US T-Bond Future Dezember 2021 110 110
CBT 10YR US T-Bond Future Juni 2021 74 74
CBT 10YR US T-Bond Future September 2021 83 83
Dow Jones Industrial Average Index Future Dezember 2021 28 28
Dow Jones Industrial Average Index Future Juni 2021 13 13
Dow Jones Industrial Average Index Future Mérz 2021 0 12
Dow Jones Industrial Average Index Future September 2021 14 14
E-Mini S&P 500 Index Future Dezember 2021 100 100
E-Mini S&P 500 Index Future Dezember 2021 11 11
E-Mini S&P 500 Index Future September 2021 11 11
E-Mini S&P 500 Index Future September 2021 10 10
Nasdaq 100 Index Future Dezember 2021 30 30
Nasdaq 100 Index Future Marz 2021 3 3
Nasdaq 100 Index Future September 2021 13 13
Russell 2000 Index Future Juni 2021 18 18
S&P 500 Index Future Juni 2021 60 60

S&P 500 Index Future Juni 2021 20 20




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2021

in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund EUR
Norwegische Krone EUR
Russischer Rubel EUR
Schweizer Franken EUR
US-Dollar EUR

— e e e

GBP
NOK
RUB
CHF
USD

0,8414
9,9623
84,1655
1,0364
1,1349
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HESPER FUND

Erlduterungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2021

1.) Allgemeines

Die Investmentgesellschaft HESPER FUND, SICAYV ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a
capital variable), nach dem Recht des Grofiherzogtums Luxemburg mit Sitz in 4, Rue Thomas Edsion, L-1445 Strassen. Sie wurde
am 14. Mai 2019 fiir eine unbestimmte Zeit und in der Form eines Umbrella-Fonds gegriindet. Ihre Satzung wurde erstmalig
am 5. Juni 2019 in der Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations (,,RESA) des Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg veroffentlicht. Die Investmentgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg (R.C.S. Luxembourg) unter der Registernummer B 234859 eingetragen. Die letzte Anderung des Verwaltungsreglements
wurde am 1. Januar 2021 vorgenommen und im RESA veroffentlicht.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die ETHENEA Independent Investors S.A. (,,Verwaltungsgesellschaft®), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grof$herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betraut.
Sie wurde am 10. September 2010 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 15. September 2010 im Mémorial
verffentlicht. Eine letztmalige Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft trat am 1. Januar 2015 in Kraft und wurde am
13. Februar 2015 im Mémorial veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-155427 eingetragen.

Da der Fonds Hesper Fund, SICAV zum 31. Dezember 2021 nur aus einem Teilfonds besteht, dem HESPER FUND - GLOBAL
SOLUTIONS, sind die Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens, die Verdnderung des Netto-Teilfondsvermogens und die
Ertrags- und Aufwandsrechnung des HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS, auch gleichzeitig die konsolidierten Aufstellungen
des Fonds HESPER FUND:

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsitze; Aktienwertberechnung
Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahresabschliissen erstellt..

1. Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (,,Referenzwiahrung®).

2. Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie®) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(»Fondswéahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Fondswihrung abweichende Wihrung angegeben ist (,, Aktienklassenwéihrung®).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(»Bewertungstag®) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufménnisch gerundet. Der Verwaltungsrat kann fiir den
jeweiligen Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Nettoinventarwert pro Aktie
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermogenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermogen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und
durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Die Investmentgesellschaft
kann jedoch beschlieflen, den Nettoinventarwert pro Aktie am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es
sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Nettoinventarwerts je Aktie an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 4 handelt. Folglich konnen die Aktionire keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Aktien auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwertes pro
Aktie verlangen.




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf3
den Regelungen dieser Satzung Auskunft iber die Situation des Netto-Gesellschaftsvermogens gegeben werden muss, werden
die Vermogenswerte des Fonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden
Grundsitzen berechnet:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g
h)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den einzelnen Teilfonds
festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren Schlusskurs, der eine verldssliche Bewertung
gewihrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierborsen amtlich notiert sind, ist die Bérse mit der hchsten Liquiditidt mafigeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht repréasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Boérsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht représentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden konnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der
betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tiberpriifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsitzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumenten nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsitzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-
Fixings um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die Fondswihrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswéhrung
lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Das Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktiondre des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien. Soweit jedoch innerhalb
des jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefithrten Kriterien fiir jede Aktienklasse getrennt.
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3.) Besteuerung

Besteuerung der Investmentgesellschaft

Das Gesellschaftsvermogen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das
Gesellschaftsvermégen unterliegt im Grof$herzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,,taxe dabonnement® in Hohe von derzeit
0,05% p.a. Eine reduzierte ,,taxe dabonnement von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Aktienklassen, deren Aktien
ausschlieSlich an institutionelle Aktionire im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden,

(ii) Teilfonds, deren ausschliefllicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder
beides ist. Die ,,taxe d “abonnement* ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Gesellschaftsvermdgen
zahlbar. Die Hohe der ,taxe dabonnement® ist fiir den jeweiligen Teilfonds oder die Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt erwihnt. Eine Befreiung von der ,taxe dabonnement® findet u.a. Anwendung, soweit das Teilfondsvermégen
in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,,taxe dabonnement® unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) konnen in den Lindern, in denen das Teilfondsvermogen
angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte
oder unrealisierte Kapitalzuwiachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Weder die Verwahrstelle noch
die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrige aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktionir

Aktionire, die nicht im Grof$herzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte
oder Verduflerungsgewinne aus ihren Aktien am Fonds.

Natiirliche Personen, die im Grof$herzogtum Luxemburg steuerlich ansissig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im Grof3herzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien Anwendung
finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) Verwendung der Ertrige
Weitere Informationen zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5.) Total Expense Ratio (TER)
Fiir die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Teilfondswahrung

Durchschnittliches Teilfondsvolumen
(Basis: bewertungstagliches NTFV*)

* NTFV = Netto-Teilfondsvermogen

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermdogen des jeweiligen Teilfonds mit Kosten belastet wird. Berticksichtigt werden neben
der Verwaltungs- und Verwahrstellenvergiitung sowie der ,taxe dabonnement® alle {ibrigen Kosten mit Ausnahme der im
jeweiligen Teilfonds angefallenen Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des jeweiligen
durchschnittlichen Teilfondsvolumens innerhalb eines Geschiftsjahres aus. (Etwaige performanceabhingige Vergiitungen werden
in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Teilfonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.

6.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen
Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebithren konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7.) Transaktionskosten

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschiftsjahr auf Rechnung des jeweiligen Teilfonds separat
ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermogensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zdhlen im Wesentlichen
Kommissionen, Abwicklungsgebiihren und Steuern.
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8.) Laufende Kosten

Bei den laufenden Kosten handelt es sich um eine Kennzahl, die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b) der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfithrung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments
ermittelt wurde.

Die laufenden Kosten geben an, wie stark das Fondsvermdgen im abgelaufenen Geschiftsjahr mit Kosten belastet wurde.
Berticksichtigt werden neben der Verwaltungsgebiihr und der Verwahrstellenvergiitung sowie der Taxe d'abonnement alle iibrigen
Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen etwaigen erfolgsabhéingigen Vergiitungen (Performance Fee). Die Kennzahl
weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschiftsjahres
aus. Bei Investmentfonds, die zu mehr als 20 % in andere Fondsprodukte/Zielfonds investieren, werden zusétzlich die Kosten
der Zielfonds berticksichtigt - etwaige Einnahmen aus Retrozessionen (Bestandspflegeprovisionen) fiir diese Produkte werden
aufwandsmindernd gegengerechnet.

9.) Ertrags- und Aufwandsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrége, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im
Riicknahmepreis vergiitet erhalt.

10.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. Bankverbindlichkeiten) des Fonds

Samtliche Kontokorrentkonten des Fonds (auch solche in unterschiedliche Wahrungen), die tatsidchlich und rechtlich nur Teile
eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Nettofondsvermogens als einheitliches
Kontokorrent ausgewiesen.

Kontokorrentkonten in Fremdwéhrung, sofern vorhanden, werden in die Fondswihrung umgerechnet. Als Basis fiir die
Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

11.) Risikomanagement (ungepriift)

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu tiberwachen
und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaf3ig der CSSF tiber das
eingesetzte Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagementverfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds
den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht iiberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach

Bei der Methode ,,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
Basiswertdquivalente mittels des Delta- Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeftekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertidquivalente darf den Gesamtnettowert
des Fondsportfolios nicht tiberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf} im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios wihrend eines bestimmten Zeitraums (so genannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (so genanntes Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird.

« Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofils
des Fonds abhéngigen Faktor nicht tiberschreiten. Der aufsichtsrechtlich maximal zulassige Faktor betragt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsétzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

o Absoluter VaR-Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhiangigen Anteil des Fondsvermogens nicht tiberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zulédssige
Limit betragt 20% des Fondsvermogens.

Fiir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansitze erfolgt, schitzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten
Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhéngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert
abweichen und iiber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Riickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der verdffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar,
die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden
im fondsspezifischen Anhang angegeben.
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Teilfonds: Angewendetes Risikomanagementverfahren
HESPER FUND - Global Solutions VaR absolut

Im Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 wurde zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos der absolute VaR-Ansatz verwendet. Als interne Obergrenze (Limit) wurde ein absoluter Wert von 20% verwendet.

Die VaR-Auslastung auf diese interne Obergrenze bezogen, wies im entsprechenden Zeitraum einen Mindeststand von 9,37%, einen
Hochststand von 43,56% sowie einen Durchschnitt von 26,68% auf. Dabei wurde der VaR mit einem (parametrischen) Varianz-
Kovarianz-Ansatz berechnet unter Verwendung der Berechnungsstandards eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99%, einer
Haltedauer von 20 Tagen sowie einem (historischen) Betrachtungszeitraum von 252 Handelstagen.

Die Hebelwirkung wies im Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: 69,93%
Grofite Hebelwirkung: 475,53%
Durchschnittliche Hebelwirkung (Median): 155,95% (138,62%)
Berechnungsmethode: Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller Derivate)

12.) Portfolioumschlagshiufigkeit (TOR)

Auf der Grundlage der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (SRD IT) miissen Vermogensverwalter bestimmte Informationen offenlegen.
Als Teil fondsspezifischen Offenlegung enthalt dieses Dokument die Portfolioumschlagshiufigkeiten (TORs) fiir den gleichen
Zeitraum wie die Jahresberichte der aufgefithrten Fonds.

Die Umsatzzahlen werden nach der folgenden, von der CSSF iibernommenen Methode berechnet:

Umsatz = ((Gesamt 1 - Gesamt 2) / M)*100 Wobei: Gesamt 1 = Summe aller Wertpapiertransaktionen (Kéufe und Verkiufe), die
wiahrend des Zeitraums getitigt wurden; Gesamt 2 = Summe aller wihrend des Berichtszeitraums getitigten Neuanlagen und
Riicknahmen; M = durchschnittliches Nettovermdgen des Fonds.

Die TOR fiir den Zeitraum 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 fiir den Fonds HESPER FUND - Global Solutions betrigt
225,28.

13.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Mit Wirkung zum 19. Februar 2021 wurde der Verkaufsprospekt iiberarbeitet. Folgende Anderungen traten in Kraft:

o Anpassung mit Bezug auf die Offenlegungsverordnung (SFDR):
o Der Fonds wurde als Art. 8 Fonds klassifiziert und dementsprechend unter den Anlagezielen um die ESG-Strategie erganzt.
o Musteranpassungen und redaktionelle Anpassungen

Informationen aufgrund der COVID19 Pandemie

Am 11. Mirz 2020 hat die Weltgesundheitsorganisation (,WHO®) im Zusammenhang mit der Ausbreitung des Coronavirus
(COVID19) den Zustand einer weltweiten Pandemie ausgerufen. Nach der Ausbreitung des HIN1 Virus in den Jahren 2009/2010
ist dies seit iiber 10 Jahren das erste Mal wieder der Fall.

Die Auswirkungen der Pandemie, die zuallererst eine humanitére Katastrophe darstellt und Ende Dezember 2019 in China ihren
Anfang fand, schlagen sich nach dem Ausrufen von weitreichenden Kontaktverboten weltweit seit Mérz 2020 auch deutlich in
der weltweiten wirtschaftlichen Entwicklung nieder. Rekorde bei Tagesverlusten in fast allen bedeutenden Indizes im Monat
Mirz 2020 sind dabei ein Indikator neben vielen anderen.

Die Entwicklungen durch COVID19 haben daher auch konkrete Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Teilfonds:

1. Das Krisenmanagement aller Vertragsparteien des Fonds erlaubt es, das Tagesgeschift unverandert aufrecht zu erhalten. Alle
Serviceprovider des Fonds (u.a. Verwaltungsgesellschaft, Zentraladministration, Verwahrstelle, Register- und Transferstelle,
Zahlstelle, Fondsmanager) sind durch die uneingeschrankte Moglichkeit des serverbasierten Heimarbeitens in der Lage,
die Fondsverwaltung weiterhin unverédndert anzubieten. Fiir den Fall von generellen Ausgangssperren, GrenzschliefSungen
oder weiterreichenden Mafinahmen, die zum Tag des Priifungsurteils in Luxemburg noch nicht vorlagen, wére somit eine
unbeschrinkte Fortfithrung der Fondsverwaltung gewidhrleistet. Alle Vertragspartner des Fonds verfiigen weiterhin im Fall
einer Ausbreitung des COVID19 und damit verbundenen Krankheitsausfillen iiber ausreichend Personal, um die vertraglichen
Pflichten auch iiber einen solchen Personalausfall hindurch fortfithren zu konnen. Jeder Mitarbeiter innerhalb eines Teams ist
ausreichend geschult und in der Lage, die Tétigkeit von potenziell krankheitsbedingt ausgefallenen Kollegen zu iibernehmen.
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2. Die Fondsverwaltungsgesellschaft ist fiir das Risikomanagement der Teilfonds verantwortlich. In diesem Zusammenhang
beobachtet die ETHENEA Independent Investors S.A. unter anderem verstarkt das Anteilscheingeschift, insbesondere im
Hinblick auf signifikante Riicknahmen und reagiert bei Bedarf entsprechend. Wenngleich die Teilfonds aus in der Regel
kurzfristig liquidierbaren Assets bestehen, besteht unter den extremen Marktbedingungen in der Krise ein gewisses Risiko,
dass signifikante Riicknahmen nicht bedient werden konnten. Sollte ein solcher Fall im Zusammenhang mit Riicknahmen
absehbar sein, kann die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwaltungsrat der SICAV das Anteilscheingeschift aussetzen. Sollten
Riicknahmen in einer Hohe stattfinden, dass eine Liquidation der Teilfonds und damit Fonds in Erwédgung gezogen werden
muss, wird die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwaltungsrat der SICAV entsprechende Mafinahmen ergreifen um eine
Gleichbehandlung aller in den Teilfonds befindlichen Anleger zu gewéhrleisten.

3. Informationen zu den jiingsten Marktentwicklungen der Teilfonds sind jederzeit auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ethenea.com und auf Anfrage verfiigbar. Sofern es weiterfithrende Veranstaltungen mit Erlauterungen der jiingsten
Marktentwicklungen der Teilfonds gibt, werden alle Anleger rechtzeitig tiber diese informiert. Alle Unterlagen im Zusammenhang
mit Informationsveranstaltungen sind ebenso im Nachhinein auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.

14.) Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum i
Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurde der Verkaufsprospekt tiberarbeitet. Folgende Anderungen traten in Kraft:

- Umwandlung der Gebiihrenstruktur: Die bisher separat ausgewiesene und belastete Verwahrstellen- und Zentral-
verwaltungsvergiitung soll gestrichen und zukiinftig aus der Verwaltungsvergiitung beglichen werden. Dazu erfolgt eine
Angleichung der Verwaltungsvergiitung um 0,10% auf 0,15%. Daneben soll die Mindestgebiihr der Verwaltungsgesellschaft
entfallen. Die an den externen Fondsmanager zu zahlende Fondsmanagementvergiitung bleibt separat ausgewiesen.

- Umsetzung der Taxonomie Verordnung
- Umsetzung der ESMA Guidelines on performance fees

- Musteranpassungen

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstigen wesentliche Ereignisse.

15.) Performancevergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt eine leistungsabhingige Vergiitung ("Performance-Fee") in Hohe von bis zu 10 %, der iiber
einer definierten Mindestperformance (Hurdle Rate) hinausgehenden Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum
Geschiftsjahresende hoher ist als der hochste Anteilwert der vorangegangenen Geschiftsjahresenden bzw. am Ende des ersten
Geschiftsjahres hoher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) belduft sich auf 1 % p.a. die an jedem Berechnungstag auf die jeweiligen
vergangenen Tage innerhalb der Berechnungsperiode linear proratisiert wird.

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteilwert am
letzten Bewertungstag eines folgenden Geschiftsjahres oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark
auf den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Geschiftsjahres gesetzt. In allen anderen Fallen bleibt die High
Watermark unverandert.

Die Anteilwertentwicklung (,,Performance des Anteilwerts“) wird bewertungstéglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum
hochsten Anteilwert der vorangegangenen Geschiftsjahresenden (High Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche
Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse fiir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend
beriicksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschiittung reduzierten, Anteilwert hinzugerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschiftsjahres, bewertungstiglich auf Basis der oben erwiahnten
Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Geschiftsjahres, sowie dem hochsten Anteilwert der
vorangegangenen Geschiftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts grofier als die definierte Mindestperformance (Hurdle
Rate) ist (Out-Performance) und gleichzeitig der aktuelle Anteilwert die High Watermark iibertrifft, verdndert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts
geringer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) ist oder der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet,
wird der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgelost. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungstages (am
Geschiftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfihige Performance Fee
vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Geschiftsjahres entnommen werden.
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Ist die Anteilwertentwicklung eines Geschéftsjahres geringer als die vereinbarte Mindestperformance (Hurdle Rate), so wird diese
vereinbarte Mindestperformance nicht mit der Mindestperformance des Folgejahres kumuliert.

Diese Vergiitungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fir das am 31. Dezember 2021 endende Geschiftsjahr stellen sich die tatsdchlich angefallene Performancevergiitung
und der entsprechende Prozentsatz der Performancevergiitung (berechnet auf Basis des jeweiligen durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermogens) fiir die jeweiligen Teilfonds wie folgt dar:

Wihrung Fondsname ISIN Performance Fee

in EUR in %
EUR HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS A-12 EUR LU1931795501 1.272,12 0,65
EUR HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS A-12 CHF LU1931796905 61,51 0,65
EUR HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-12 EUR LU2275633894 66,28 0,65
EUR HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-10 EUR LU1931800350 20.419,78 0,93
EUR HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-12 CHF LU1931801754 191,44 0,90
EUR HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS A-6 CHF LU1931803297 1.015,62 0,98
EUR HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-6 EUR LU1931806399 90.144,20 0,98
EUR HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-6 CHF LU1931803297 232.711,47 0,98

16.) Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088) (ungepriift)
Auf diesen Fonds finden Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie)
Anwendung.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir den Fonds ESG-Kriterien, insbesondere Nachhaltigkeitsrisiken,
im Anlageentscheidungsprozess Berticksichtigung.

Die ETHENEA Independent Investors S.A. (Verwaltungsgesellschaft und Fondsmanager des Fonds) hat die UN-Prinzipien fiir
verantwortliches Investieren unterzeichnet (UN PRI - United Nations-supported Principles for Responsible Investment).

Das Anlageuniversum enthdlt Aktien und Anleihen von Unternehmen weltweit, die einen systematischen Auswahlprozess
durchlaufen haben. Dieser Auswahlprozess beriicksichtigt auch ESG-Aspekte auf Basis eigener Analysen und mit Hilfe externer
Researchleistungen. Der Fonds investiert nur in Unternehmenstitel, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung
anwenden und nicht unter die generellen Ausschlusskriterien fallen.

Zusitzlich bedient sich das Fondsmanagement der Verwaltungsgesellschaft externen Researchs einer oder mehrerer Nachhaltigkeits-
Ratingagentur(en). Deren Ergebnisse finden in dem Anlageentscheidungsprozess des Fondsmanagers als eine Komponente
Beriicksichtigung.

Fiir die Beurteilung der Eignung von Anlagen fiir das Fondsvermégen werden neben den traditionellen Parametern fiir die Risiko-
und Ertragserwartung so auch die einzelnen ESG-Kriterien berticksichtigt.

Ausfiihrliche Informationen iiber die Grundsitze des verantwortungsbewussten Investierens der Verwaltungsgesellschaft sowie
die Nennung herangezogener Nachhaltigkeits-Ratingagenturen sind auf www.ethenea.com unter ,UBER ETHENEA® zu finden.

Der Fondsmanager beriicksichtigt derzeit keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir diesen Fonds. Im Markt liegen aktuell die maf3geblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung
der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen herangezogen werden miissen, nicht in ausreichendem Umfang vor. Spétestens ab
dem 30. Dezember 2022 wird der Fondsmanager Informationen dariiber bereitstellen, ob und wie die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden.

17.) Angaben zum Vergiitungssystem (ungepriift)

Die Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A. hat ein Vergiitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und wendet dieses an. Das Vergiitungssystem ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen
oder Satzungen der verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,,OGAW®) nicht vereinbar
sind, noch die ETHENEA Independent Investors S.A. daran hindert, pflichtgemafl im besten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergiitung zusammen.
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Die Gesamtvergiitung der 23 Mitarbeiter der ETHENEA Independent Investors S.A. setzt sich zum 31. Dezember 2020 aus
1.817.473,43 EUR Jahresfestgehilter und 484.000,00 EUR variabler Vergiitung zusammen. Die oben genannten Vergiitungen
beziehen sich auf die Gesamtheit der OGAW die von der ETHENEA Independent Investors S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter
sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung pro Fonds nicht méglich ist.

Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ethenea.com unter der Rubrik ,,Rechtshinweise® abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion
zur Verfiigung gestellt.

18.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und deren Weiterverwendung (ungepriift)
Die ETHENEA Independent Investors S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren(OGAW) fillt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschift en und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR®).

Im Geschiftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufithren. Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds konnen jeweils
aus dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ethenea. com
abgerufen werden.

19.) Informationen fiir Schweizer Anleger (ungepriift)
a.) Valorennummern:

HESPER FUND - Global Solutions Aktienklasse A-12 EUR Valoren Nr. 47598691
HESPER FUND - Global Solutions Aktienklasse A-12 CHF Valoren Nr. 47598718
HESPER FUND - Global Solutions Aktienklasse T-12 EUR Valoren Nr. 59018522
HESPER FUND - Global Solutions Aktienklasse T-10 EUR Valoren Nr. 47598721
HESPER FUND - Global Solutions Aktienklasse T-12 CHF Valoren Nr. 47599724
HESPER FUND - Global Solutions Aktienklasse A-6 CHF Valoren Nr. 47598735
HESPER FUND - Global Solutions Aktienklasse T-6 EUR Valoren Nr. 47599067
HESPER FUND - Global Solutions Aktienklasse T-6 CHF Valoren Nr. 47599508

b.) Total Expense Ratio (TER) nach der Richtlinie der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) vom
16. Mai 2008 (aktualisiert zum 1. Juni 2015):

Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage angefallenen Kommissionen und Kosten sind in der international unter
dem Begrift Total Expense Ratio (TER) bekannten Kennziffer offen zu legen. Diese Kennziffer driickt die Gesamtheit derjenigen
Kommissionen und Kosten, die laufend dem Vermégen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in
einem Prozentsatz des Nettovermdgens aus und ist grundsétzlich nach der folgenden Formel zu berechnen:

Total Betriebsaufwand in RE*

Durchschnittliches Nettovermdogen in RE*
* RE = Einheiten in der Rechnungswéhrung der kollektiven Kapitalanlage

Bei neu gegriindeten Fonds ist die TER erstmals anhand der im ersten Jahres- oder Halbjahresbericht publizierten Erfolgsrechnung
zu berechnen.

Gegebenenfalls ist der Betriebsaufwand auf eine 12-Monatsperiode umzurechnen. Als Durchschnittswert fiir das Fondsvermdogen
gilt das Mittel der Monatsendwerte der Berichtsperiode.

Betriebsaufwand in n Monaten

Annualisierter Betriebsaufwand in RE* = ~~~—--------oommmme o x12

* RE = Einheiten in der Rechnungswéhrung der kollektiven Kapitalanlage

33



JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Nach Richtlinie der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) vom 16. Mai 2008 (aktualisiert zum 1. Juni 2015)
wurde fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 folgende TER in Prozent ermittelt:

Schweizer TER
HESPER FUND - Ohne Mit
Global Solutions in % Performancegebiihr Performancegebiihr in %
Aktienklasse A-12 EUR 1,58 Y 2,217
Aktienklasse A-12 CHF 1,65 " 2,30V
Aktienklasse T-12 EUR 1,64 " 2,29V
Aktienklasse T-10 EUR 1,67 2,60
Aktienklasse T-12 CHF 1,69 2,59 Y
Aktienklasse A-6 CHF 1,10 2,08
Aktienklasse T-6 EUR 1,09 2,07
Aktienklasse T-6 CHF 1,10 2,08

Y Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021.

c.) Hinweise fiir Anleger

Aus der Fondsmanagementvergiitung kdnnen Vergiitungen fiir den Vertrieb des Anlagefonds (Bestandspflegekommissionen) an
Vertriebstrager und Vermdgensverwalter ausgerichtet werden. Aus der Verwaltungskommission kénnen institutionellen Anlegern,
welche die Fondsanteile wirtschaftlich fiir Dritte halten, Rickvergiitungen gewéhrt werden.

d.) Prospektinderungen im Geschiftsjahr
Publikationen zu Prospektidnderungen im Geschiftsjahr werden auf swissfunddata.ch zum Abruf zur Verfiigung gestellt.
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Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé

An die Aktionére
Hesper Fund, SICAV

4, rue Thomas Edison
L-1455 Strassen
Luxembourg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Hesper Fund, SICAV (der “Fonds”) bestehend aus der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens zum 31. Dezember 2021, der Verdnderung des Netto-Teilfondsvermogens sowie der Ertrags- und
Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Fonds zum 31. Dezember 2021 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Netto-Teilfondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wi fithrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016)
und nach den fiir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF“) angenommenen internationalen
Priifungsstandards (“ISA) durch. Unsere Verantwortung gemif$ dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie
in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt « Verantwortung des Réviseur dentreprises agréé fiir die
Jahresabschlusspriifung » weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhingig von der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem
fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,, International Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,,International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code), zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben und haben
alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die
Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des
Réviseur dentreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.
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Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt
erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat des Fonds als notwendig erachtet, um
die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung der Fahigkeit
des Fonds und jeder seiner Teilfonds zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit und - sofern einschligig - Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfithrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt
den Fonds oder einen seiner Teilfonds zu liquidieren, die Geschiftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative
mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahres—abschluss als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des Réviseur dentreprises
agréé, welcher unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist
aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg
von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verst6flen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs tiben wir unser pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber
hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder Verstoflen, planen und fithren Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fiir das Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéflen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Angaben bzw. das AufSerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schitzungen und den entsprechenden Anhangangaben.

Schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der
Unternehmenstétigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Fonds oder einem seiner Teilfonds zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des Réviseur dentreprises agréé
auf die dazugehorigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des
Réviseur dentreprises agréé erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu
fithren, dass der Fonds oder einerm seiner Teilfonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieSlich der Anhangangaben
und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und Zeitraum
sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschliefllich wesentlicher Schwéichen im internen Kontrollsystem, welche wir im

Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 11. Mérz 2022 Ernst & Young

Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Nadia Faber
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Investmentgesellschaft:
Gesellschaftssitz

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft:

Verwaltungsratsvorsitzender:

Verwaltungsratsmitglieder:

Verwaltungsgesellschaft:

Geschaftsleiter der Verwaltungsgesellschaft:

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan):

Verwaltungsratsvorsitzender:

Verwaltungsratsmitglieder:

HESPER FUND, SICAV
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Arnoldo Valsangiacomo
ETHENEA Independent Investors S.A.

Andrea Siviero

ETHENEA Independent Investors (Schweiz) AG

Frank Hauprich
ETHENEA Independent Investors S.A.

ETHENEA Independent Investors S.A.

16, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Frank Hauprich
Thomas Bernard
Josiane Jennes

Luca Pesarini
ETHENEA Independent Investors S.A.

Thomas Bernard
ETHENEA Independent Investors S.A.

Nikolaus Rummler
IPConcept (Luxemburg) S.A.

Arnoldo Valsangiacomo
ETHENEA Independent Investors S.A.
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Verwahrstelle: DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Register- und Transferstelle sowie DZ PRIVATBANK S.A.
Zentralverwaltungsstelle: 4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Fondsmanager ETHENEA Independent Investors (Schweiz) AG
Sihleggstrasse 17

CH-8832 Wollerau
39

Zahlstelle im DZ PRIVATBANK S.A.
GroBherzogtum Luxemburg: 4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Abschlusspriifer der Investmentgesellschaft Ernst & Young S.A
und der Verwaltungsgesellschaft: 35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Hinweise fiir Anleger in der Schweiz:

Vertreter in der Schweiz: IPConcept (Schweiz) AG
Miinsterhof 12
Postfach
CH-8022 Ziirich

Zahilstelle in der Schweiz: IPConcept (Schweiz) AG
Miinsterhof 12
Postfach
CH-8022 Ziirich
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